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WARTA Aktywny
Karta funduszu (31 styczen 2021)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Aktywny jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu ich realne;j
wartosci. Cel ten ma zostac¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery wartosciowe, akcje dopuszczone do publicznego obrotu, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, dtuzne papiery wartosciowe oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy osiggniecie jak
najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa struktura aktywow obejmuje
inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe odpowiednio w proporcji 60% akcji oraz 40%
obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych na Warszawskiej gietdzie (WIG20, mWIG40).

Pr& PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Aktywny moga by¢ inwestowane w
nastepujace rodzaje instrumentéw finansowych: Udziat w Klasa aktywow Dopuszczalny
= w instrumenty dluzne (modelowo 40%), takie jak: benchmarku udziat
obligacje skarbowg, obligacje.emito.wan_e przez jednostki 60% akeje 0-80%
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony skarbowe,
depozyty  bankowe, listy zastawne, obligacje 40% Instrumenty dtuzne 0-100%
przedsiebiorstw i bankéW, przy Czym udzia+ papieréw .................................................
dtuznych przedsiebiorstw i bankéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywow
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
60%)

Aktywa moga obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

udziat w portfelu (%)

w akcjach
KGHM 4,9 u Akcje
PKO BP 4,6
CD PROJEKT 3,6
) 31 m Depozyty
o UL e i GL G e udziat w portfelu (%)
instrumentach dtuznych Obligacje SP
Obligacja WZ0525 3,8
Obligacja WS0428 3.2

E KOMENTARZ RYNKOWY

MFW  podtrzymat prognozy z listopada =zaktadajgce, ze wzrost
gospodarczy w Polsce w 2021 r. wyniesie 2,7%, a w 2022 r. 5,1%, przy
osiggnieciu poziomu PKB sprzed pandemii w 4Q21.

Mimo przedtuzajgcej sie walki z pandemig i utrzymujgcych sie obostrzen
w gospodarce, wiekszo$¢ indeksow gietdowych na rynkach bazowych
znajdowata sie poblizu swoich rekordowych notowan. Jednym z wyjatkéw
byt indeks WIG20, ktéry spadt w styczniu o 3,4 %. Od diuzszego czasu na
GPW lepiej radzg sobie mniejsze spdtki reprezentujgce indeksy mwig40 i
swig80. Na obecng chwile utrzymuje pozytywny sentyment do akcji na
Swiecie i korekty nie trwajg dtugo, na rynku jest duzo pieniedzy
poszukujacych rentownosci przy braku interesujgcej oferty ze strony
bankéw. Produkcja przemystowa wzrosta w styczniu 0 0,9% r/r, po wzroscie
0 11,2% r/r w grudniu. Wzrosty produkcji objety 15 z 34 branz przemystu.
Najgtebsze spadki odnotowata natomiast branza wyrobéw skérzanych (-
27,6% rir) oraz zajmujgca sie produkcjg koksu i rafinacjg ropy naftowej (-
20,4% r/r). Zdaniem cztonka RPP Eryka tona, gdyby doszio do silnego
pogorszenia nastrojow uczestnikow zycia gospodarczego, mozliwe bytoby
pojawienie sie potrzeby dokonania redukcji stop procentowych, przy czym w
pesymistycznym scenariuszu nie mozna wykluczy¢ redukcji stop
procentowych do poziomu ujemnego. Masowy dodruk i réznej masci
stymulusy powoduja, iz rosng obawy odnosnie wzrostu inflacji na rynkach
bazowych. Ma to odzwierciedlenie we wzroscie rentownosci dtugu
rzgdowego na tychze rynkach (w szczegdlnosci obligacje o dtuzszych
terminach do wykupu). Trend ten przyspieszyt w pierwszej dekadzie lutego.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem akgji

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentéw dtuznych

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



